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BAB II 

TINJAUAN PUSTAKA 

2.1 Penelitian Terdahulu 

Sebelum imelakukan itinjauan ilebih ilanjut imengenai 

ipenelitian iini, iberikut ibeberapa iringkasan ijurnal ipenelitian 

iterdahulu iyang imembahas imengenai iReturn iOn iAssets i(ROA), 

iReturn iOn iEquity i(ROE), iNet iProfit iMargin i(NPM), iEarning iPer 

iShare i(EPS) idan iHarga iSaham iyang iakan imenjadi ipenguat 

idilakukannya ipenelitian ioleh ipeneliti. 

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu 

   No Judul, iNama, iTahun      Variabel     Hasil 

iPenelitian 

   Persamaan 

dan 

perbedaan  

1 Pengaruh iROA, iROE, iNPM 

iDan iEPSTerhadap iHarga 

iSaham iLq45 iDi iBursa iEfek 

iIndonesia 

 

Romadhan, iY. iP. i(2019) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROE i(X1) 

ROA i(X2 

NPM 

i(X3) 

EPS i(X4) 

Harga 

iSaham 

i(Y) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 i 

 Persamaan: 

pada 

variabel 

independen 

yang di 

gunakan 

serta metode 

analisis  

 

Perbedaan: 

pada tahun 

yang di 

gunakan di 

BEI  
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   idalam 

iindeks 

iLQ45 idi 

iBursa iEfek 

iIndonesia. 

 

2. Pengaruh 

iROA,ROE,EPS 

iterhadap iharga 

isaham 

iperusahaan 

iperbankan 

iyang iterdaftar 

idi iBEI itahun 

i2016-2019 

 

Sari iIndah iD i(2020) 

ROA i(X1) 

ROE i(X2) 

EPS i(X3) 

Harga 

saham 

i(Y) 

Hasil 

ipenelitian 

imenunjukkan 

ibahwa 

ivariabel 

iROA i,ROE 

idan iEPS 

iberpengaru 

ipositif 

iterhadap 

iharga isaham 

iperusahaan 

iperbankan 

iyang 

iterdaftar idi 

iBursa iEfek 

iIndonesia 

Persamaan: 

pada variabel 

Return On 

Asset , 

Return On 

Equity dan 

Earning Per 

Share , serta 

metode 

analisis yang 

digunakan 

 

Perbedaan: 

pada tahun 

yang 

digunakan 

yang di ambil 

di BEI serta 

fokus pada 

penelitiannya 

serta pada 

jumalh 

variabel yang 

di ambil   

3. Pengaruh iROA,ROE,NPM i, iGPM 

idan iEPS iterhadap iharga 

isaham idan ipertumbuhan ipada 

ibank iyang iterdaftar idi iBEI 

itahun i2014-2018 

 

Nurh iAhmad iBi iR i(2019) 

ROA i(X1) 

ROE i(X2) 

GPM i(X3) 

NPM i(X4) 

EPS i(X5) 

Harga isaham 

i(Y) 

Hasil ipenelitian 

imenunjukkan 

ibahwa iROA 

idan iGPM i itidak 

iberpengaruh 

isignifikan 

iterhadap iharga 

isaham, 

isedangkan iROE, 

i iNPM idan iEPS 

iberpengaruh 

iterhadap iharga 

isaham i 

Persamaan: variabel 

pada Return On 

Asset dan Return 

On Equity serta 

teknik analisis 

yang di gunakan  

 

Perbedaan: tahun 

yang di ambil 

dalam penelitian  

4. Pengaruh iROA, iNPM idan 

iEPS iTerhadap iHarga iSaham 

iSyariah 

Perusahaan iJakarta iIslamic 

iIndex 

ROA i(X1) 

NPM i(X2) 

EPS i(X3) 

Harga isaham 

i(Y) 

Penelitian iyang 

itelah idilakukan 

isecara iparsial 

ivariabel iROA 

iberpengaruh 

secara ipositif 

idan itidak 

isignifikan ipada 

iharga isaham. 

iNPM isecara 

iparsial 

Persamaan : 

pada variabel 

yang di gunakan 

serta teknik yang 

di gunakan 

dalam penelitian 

tersebut   

 

Perbedaan : 

terletak pada 

jumlah variabel 

yang di ambil 
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iberpengaruh 

isecara 

negative idan 

itidak isignifikan 

ipada iharga 

isaham. 

iKemudian iEPS 

iberpengaruh 

ipositif idan 

isignifikan 

pada iharga 

isaham. iSecara 

isimultan, 

ivariabel iROA, 

iNPM idan iEPS 

iberpengaruh 

ipada iharga 

isaham. 

DPR itidak 

imampu 

imemoderasi 

ipengaruh iROA 

idan iNPM 

iterhadap iHarga 

iSaham, inamun 

iDPR 

dapat 

imemoderasi 

iPengaruh iEPS 

iterhadap iharga 

isaham. 

dan tahun 

yang di ambil 

dalam 

penelitian ini 

5. Analisis iPengaruh iRoa, iRoe, 

iEps iTerhadap iHarga iSaham 

 

 

Ahmad Ulil Albab (2018) 

Return ion 

iAsset 

i(ROA) 

Return 

iOn 

iEquity 

i(ROE), 

idan 

iEarning 

iPer 

iShare 

i(EPS) 

Hasil ipenelitian 

iini 

menunjukkan 

ibahwa iReturn 

ion iAsset i idan 

iReturn ion 

iEquity i isecara 

iparsial itidak 

iberpengaruh 

signifikan 

iterhadap iHarga 

iSaham. iTetapi 

iEarning iPer 

iShare isecara 

iparsial 

iberpengaruh 

isignifikan 

terhadap iHarga 

iSaham. iNamun, 

iReturn ion iAsset, 

iReturn ion 

iEquity, idan 

iEarning iPer 

iShare isecara 

Persamaan : 

variabel yang di 

gunakan dalam 

penelitian ini 

serta teknik 

analisis nya  

 

Perbedaan : 

jumlah variabel 

yang serta tahun 

yang di ambil 

dalam penelitian 

ini  
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simultan 

iberpengaruh 

isignifikan 

iterhadap iHarga 

iSaham. 

6. The iinfluence iof iprofitability 

iratio, imarket iratio, iand 

isolvency iratio ion ithe ishare 

iprices iof icompanies ilisted 

ion iLQ i45 iIndex 

 

 

Abhimada iGatuth iSatryo i, 

iNur iAini iRokhmania i, iPepie 

iDiptyana 

Return ion 

iAssets 

i(ROA), 

iReturn 

ion iEquity 

i(ROE), 

iEarning 

iper 

iShare 

i(EPS), 

iPrice ito 

iBook 

iValue 

i(PBV), 

iDebt ito 

iEquity 

iRatio 

i(DER), 

idan iDebt 

ito iAssets 

iRatio 

i(DAR 

Hasil ipenelitian 

iini imenunjukkan 

ibahwa iReturn 

ion iAssets 

i(ROA), iReturn 

ion iEquity 

i(ROE), iDebt ito 

iEquity iRatio 

i(DER), idan 

iDebt ito iAssets 

iRatio i(DAR) 

itidak 

iberpengaruh 

iterhadap iharga 

isaham, 

isedangkan 

iEarning iper 

iShare i(EPS) 

idan iPrice ito 

iBook iValue 

i(PBV) 

iberpengaruh 

iterhadap iharga 

isaham. 

Persamaan : 

terletak pada 

variabel ROA 

dan ROEnya 

serta teknik 

analisis yang di 

gunakan  

 

Perbedaan : pada 

variabel DER  

variabel DAR 

dan variabel 

PBV serta tahun 

yang di ambil  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7. Pengaruh iReturn iOn iEquity 

i(ROE) iDan iEarning iPer 

iShare i i(EPS) 

Terhadap iHarga iSaham 

iPerusahaan iYang iTerdaftar 

idi iIndeks i 

LQ45 iBursa iEfek iIndonesia 

 

Fitria iRamadhani i(2021) 

 

 

 

ROE i(X1) 

EPS i(X2) 

Harga isaham 

i(Y) 

 iHasil ipenelitian 

imenunjukkan 

ibahwa iReturn 

iOn iEquity 

i(ROE) idan 

iEarning iPer 

iShare i(EPS) 

isecara isimultan 

iberpengaruh 

signifikan 

iterhadap iharga 

isaham. iSecara 

iparsial 

imenunjukkan 

ibahwa iROE 

iberpengaruh 

negatifidan 

isignifikaan 

iterhadap iharga 

saham, 

isedangkan iEPS 

isecara parsial 

iberpengaruh 

positif idan 

isignifikan 

iterhadap iharga 

Persamaan :pada 

variabel yang di 

gunakan serta 

teknik analisis 

yang di gunakan  

 

Perbedaan : 

tahun yang di 

ambil dalam 

penelitian  
Pe 
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isaham 

iperusahaan iyang 

iterdaftar idi 

iindeks iLQ45 

iBursa 

Efek iIndonesia. 

8.  Pengaruh NPM, ROA, ROE 
terhadap Harga Saham pada 
Perusahaan LQ45 tahun 
2014-2018 
 
Kannia Aulia S  
(2020) 

 

 NPM (X1) 

ROA (X2) 

ROE (X3) 

Harga Saham 

(Y) 

ha. sil an. al. i. sis ini 

menunju. kkan ba. 

hw. a NPM dan  
RO. A tidak 

berpengaruh pada 

harga saham 

sehingga ti . d. ak 

mampu me. nin. gk. 

atkan ha rga sa . ha. 

m pad. a per. usa. 

haan ya. ng  
te. r. ga. bun. g dalam  

indeks LQ. 45, sed. 

an. gkan RO. E ber. 

penga ruh 

te. r. h. adap h. arg. a 

saham 

Persamaan : 

variabel yang di 

gunakan serta 

teknis analisis 

yang di gunakan  

 

Perbedaan : 

Tahun yang di 

gunakan  

9. Pengaruh Return On Asset 

(ROA), Return On Equity 

(ROE), Net Profit Margin 

(NPM) and Debt to Equity 

Ratio (DER) Terhadap Harga 

Saham (Studi Empiris 

pada Perusahaan Manufaktur 

yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2011-2013 

 
Dewi Pramita I (2014) 

ROA (X1) 

ROE (X2) 

NPM (X3) 

DER (X4) 

 

Harga Saham 

(Y) 

Hasil dari 

penelitian 

tersebut 

menunjukkan 

bahwa  ROA 

berpengaruh 

positif terhadap 

harga saham , 

sedangkan ROE, 

NPM dan DER 

tidak berpengaruh 

terhadap harga 

saham  

Persamaan : 

variabel 

ROA.ROE dan 

NPM yang di 

gunakan  

 

Perbedaan : 

tahun yang di 

ambil serta 

variabel DER  
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10.  PENGARUH RETURN ON 

ASSET (ROA), NET PROFIT 

MARGIN (NPM), DAN 

EARNING PER  

SHARE (EPS) TERHADAP 

RETURN SAHAM 

PERUSAHAAN MAKANAN 

DAN MINUMAN YANG 

TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA 

(PERIODE 2010-2014) 

 

Ferdinan Eka (2016) 

ROA (X1) 

NPM (X2) 

EPS (X3) 

 

Harga Saham 

(Y) 

Hasil penelitian 

ini adalah Return 

On Asset (ROA) 

dan Net Profit  

Margin (NPM) 

secara parsial 

memiliki 

pengaruh yang 

signifikan 

terhadap Return 

Saham, Earning 

Per Share (EPS) 

tidak berpengaruh 

terhadap Return 

Saham, dan 

Return On Asset 

(ROA), Net Profit 

Margin (NPM), 

dan Earning Per 

Share (EPS) 

secara simultan 

memiliki 

pengaruh 

terhadap Return 

Saham 

 

Persamaan: 

variabel yang di 

ambil dalam 

penelitian ini  

 

Perbedaan : 

tahun yang di 

ambil  

 

2.2 Landasan Teori 

2.2.1 Stakeholder Theory 

Stakeholder iTheory iadalah iteori iyang idigunakan ioleh iperusahaan 

idalam iorganisasi idan ietika ibisnis. iTujuan iutama ipenerapan iteori 

iStakeholder iadalah iuntuk imembantu imanajer imemahami ilingkungan 

ipemangku ikepentingan idan imengelolanya isecara iefektif idi ilingkungan 

iperusahaan i(Ulum, i2014). iOleh ikarena iitu, idalam iproses ipeningkatan inilai 

iperusahaan iperlu idilakukan ipengecekan iterhadap ihubungan iyang iterjalin 

iantara iperusahaan idan istakeholder. iDalam ihal iini iStakeholder imemiliki 

ikekuasaan ikepada imanajemen idalam imenggunakan ipotensi idan isumber 

idaya iekonomi iyang idimiliki, ikarena isemua ipotensi idan isumber idaya iyang 
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idikelola idengan ibaik idapat imenjadi inilai itambah iyang inantinya idapat 

imendorong ikinerja iperusahaan, iyang idapat imemicu iinvestasi ipemangku 

ikepentingan i(Suryono, iB. i2020). 

2.2.2 Signalling Theory i 

Menurut liJogiyanto li(2014: li392), liInformasi liyang lilengkap lirelevan, liakurat, 

lidan litepat liwaktu lisangat lidiperlukan lioleh liinvestor lisebagai lialat lianalisis 

liuntuk limengambil likeputusan lidalam liberinvestasi. liInformasi litersebut libisa 

liberupa lisignal libaik li(good linews) limaupun lisignal liburuk li(bad linews). 

liInformasi liyang lidipublikasikan liakan limemberikan lisinyal libagi liinvestor 

lidalam lipengambilan likeputusan liinvestasi. liJika lipengumuman litersebut 

limengandung linilai lipositif limaka lidiharapkan lipengumuman litersebut 

liditerima lioleh lipasar. 

Menurut liBrigham lidan liHouston li(2012: li36), liisyarat liatau lisignal liadalah 

lisuatu litindakan liyang lidiambil liperusahaan liuntuk limemberi lipetunjuk libagi 

liinvestor litentang libagaimana limanajemen limemandang liprospek liperusahaan. 

liSinyal liini liberupa liinformasi limengenai liapa liyang lisudah lidilakukan lioleh 

limanajemen liuntuk limerealisasikan likeinginan lipemilik. liInformasi liyang 

lidikeluarkan lioleh liperusahaan limerupakaan lihal liyang lipenting, likarena 

lipengaruhnya literhadap likeputusan liinvestasi lipihak liluar liperusahaan. 

liInformasi litersebut lipenting libagi liinvestor lidan liperilaku libisnis likarena 

liinformasi lipada lihakekatnya limenyajikan liketerangan, licatatan liatau 

ligambaran, libaik liuntuk likeadaan limasa lilalu, lisaat liini limaupun limasa liyang 

liakan lidatang libagi likelangsungan lihidup liperusahaan lidan libagaimana 
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liefeknya lipada liperusahaan. 

Secara igaris ibesar itheory isignalling ierat ikaitannya idengan iketersediaan 

iinformasi. iBerdasarkan iinformasi ipasar imodal idapat idibedakan imenjadi 

ibeberapa i(Jogiyanto,2014:243) i: i 

1. Pasar imodal ibentuk ilemak i(Weak iForm) iadalah ipasar iyang iharga 

isekuristanya imenggambarkan ikeadaan imasa ilalu i 

2. Pasar imodal ibentuk isetengah ikuat iadalah ipasar iyang ikeseluruhan 

imenggambarkan isemua iinformasi iyang isebenarnya i 

3. Pasar imodal ibentuk ikuat i(Strong iForm) iadalah ipasar iyang 

iseluruhnya imenggambarkan iinformasi itermasuk iinformasi iyang 

ijarang idi iketahui ikhalayak iluas 

2.2.3 Pasar Modal  

2.2.3.1      Menurut liTendelilin li(2017:25) liPasar liModal liadalah lipertemuan liantar 

lipihak liyang limemiliki likelebihan lidana lidengan licara limemperjual-belikan 

lisekuritas. liPasar limodal lidapat lijuga lidi liartikan lisebagai lipasar liyang 

limemperjual libelikan lisekuritas liyang liumumnya limemiliki linilai lilebih lidari 

lisatu litahun liseperti lisaham,obligasi lidan lireksadana. liSedangkan limenurut 

liUndang-Undang liPasar liModal liNo li8 liTahun li1995 liadalah likegiatan liyang 

libersangkutan lidengan lipenawaran liumum lidan liperdagangan liefei, liperusahaan 

lipublik liyang liberkitan lidengan liefek liyang liakan lidi literbitkannya li, liserta 

lilembaga lidan liprofesi liyang liberkaitan lidengan liefek. 

Dari idua ipengertian idi iatas idapat idi isimpulkan ibahwa ipasar imodal 

imerupakan itempat ibertemunya iemiten idan iinvestor iuntuk imemperjual-
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belikan isaham iyang iumurnya ibisa ilebih idari isatu itahun icontohnya isaham idan 

iobligasi, idan iwadah iuntuk imenampung itempat iterjualnya isekuritas iadalah 

ibursa iefek i 

Data istatistik ipublik iyang idikeluarkan ioleh iPT iKustodian iSentral 

iEfek iIndonesia i(KSEI) ipada ibulan iJanuari i2021 imenunjukkan ipeningkatan 

ijumlah iinvestor ipasar imodal iyang isignifikan. iData ipada iakhir itahun i2018 

ihingga iakhir itahun i2019 imenunjukkan ikenaikan ijumlah iinvestor idari 

i1.619.372 imenjadi i2.484.354. iPeningkatan isebesar i53,41% iini imasih ilebih 

irendah idari idata iakhir itahun i2019 ihingga i2020. iPada iakhir itahun i2020, 

ijumlah iinvestor isudah imencapai i3.880.753 imeskipun ipandemi isedang 

iberlangsung. iHal iini imenandakan ibisnis idi ipasar imodal ilebih imenjadi 

ipilihan imasyarakat idaripada ibisnis ireal iyang isedang iterpuruk isaat ipandemi 

iini ikarena iadanya iPembatasan iSosial iBerskala iBesar i(PSBB) 

Seiring iberjalannya iwaktu ipasar imodal itidak ihanya idi ijadikan iuntuk 

iwahana ibagi iinvestor iuntuk imenanamkan imodal i, itetapi ijuga idapat imenjadi 

isumber ikehidupan ibagi ipara iinvestor iterutama idari ikomoditas iekuitas. iPasar 

imodal isendiri imenjanjikan ikeuntungan iyang icukup isignifikan idi ibandingkan 

idengan ikomoditas ilain i, ibahkan ibisa iratusan ipersen idalam ibeberapa ibulan. 

iDari isemua ikalangan iberbondong-bondong iuntuk imenanamkan imodal idemi 

ikeuntungan idengan icara imereka isendiri. iNamun isetelah iada ikoreksi idari 

iIndex iHarga iSaham iGabungan i(IHSG) ipada iawal itahun i2020 ihingga 

ipuncaknya iMaret i2020 ipara iinvestor iterutama iyang imasih ibaru ibenar-benar 

idi isadarkan ibahwa itidak isemuanya itentang ikeuntungan. i 
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Meningkatnya ijumlah iinvestor, iterutama iinvestor ikecil, idapat 

iberdampak ipositif ipada i ipasar imodal iglobal. iDengan ibertambahnya iinvestor 

iswasta, idiharapkan itransaksi ipasar imodal iakan isemakin isehat idi itahun-tahun 

imendatang. iUntuk iitu, iinvestor iindividu iperlu imemperhatikan i itidak ihanya 

ialasan ipenjualan, itetapi ijuga ialasan itransaksi, iseperti imengumpulkan 

iinformasi ilebih idalam itentang iemiten i imelalui iinformasi idasar idan iteknis. 

iSelain iitu, imentalitas iinvestor iperlu idisiapkan iuntuk isituasi iseperti ipandemi 

iini. i 

2.2.3.1 Manfaat Pasar Modal 

Manfaat ipasar imodal iadalah isebagai iberikut i 

a) Bagi iEmiten i 

1. Besarnya idana iyang idapat idi ihimpun idan iemiten idapat isekaligus 

imemperoleh ipada isaat ipasar iperdana i 

2. Tidak iada iperjanjian isehingga isehingga ipihak imanajemen ilebih ileluasa 

idalam imengelola idana iyang iada idari iperusahaan i 

3. Meningkatkan iprofesionalisme imanajemen idalam imengelola iperusahaan i 

4. Ketergantungan ipada ibank ikemungkinannya ikecil i, isehingga imemperkuat 

icitra iperusahaan iterhadap iinvestor iyang iingin imenanamkan imodal i 

5. Penyebaran ikepemilikan iperusahaan i,sebagai ipenyebaran iuntuk ikepemilikan 

iperusahaan ikepada imasyarakat i 
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b) Bagi iInvestor i 

1. Laju iekonomi idi iikuti idengan iberkembangnya inilai iinvestasi. iPeningkatan 

itersebut iakan iterlihat ipada imeningkatnya iharga iyang idapat iberdampak ipada 

icapital igain 

2. Mempunyai ihak isuara idalam iRUPS 

3. Melakukan iinvestasi idalam ibeberapa iinstrumen isekaligus iuntuk imemperoleh 

ilaba idan imeminimalkan iresiko iyang iada i 

4. Keuntungan idapat idiperoleh iinvestor iyang imembeli isaham idan iinvestor 

imendapatkan ibunga itetap isetiap itahun ijika imembeli iobligasi i 

c) Bagi iPemerintah i 

1. Memberikan ilapangan ikerja ibagi imasyarakat iatau ijuga ibisa imenjadi 

iinvestor iuntuk isebuah iperusahaan iyang idi iinginkannya. 

2. Meningkatkan ilaju ipembangunan iserta ipertumbuhan i, iperusahaan iyang 

imendapatkan idana idi ipsar imodal iakhirnya iturun imelakukan iekpansi 

isehingga imeningkatkan ipertumbuhan idi ipusat idan idaerah idan imengurangi 

ikesenjangan isosial iserta imeningkatkan ipajak inegara. 

3. Pengelolaan idi ituntut iuntuk iprofesional isehingga imenciptakan imanejemen 

iyang ibaik i 

2.2.3.2 Jenis Jenis Pasar Modal  

Jenis i– ijenis ipasar imodal iadalah isebagai iberikut i: i 

1. Pasar iperdana i( iprimary imarket) 

Pasar iperdana imerupakan isarana ibagi iperusahaan iatau ipihak 

iemiten i(penerbit isurat iberharga) iuntuk imenjual isaham iatau 
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iobligasi ike imasyarakat iumum, iuntuk ipertama ikalinya. iDikatakan 

ipertama ikali, ikarena isurat iberharga iini ibelum idicatatkan idi iBursa 

iEfek. iDilansir idari isitus iOtoritas iJasa iKeuangan i(OJK), iharga idan 

ijumlah isurat iberharga isudah iditentukan iterlebih idahulu ioleh ipihak 

iperusahaan. iMaka idari iitu, ioversubscribed iatau ikelebihan 

ipermintaan ibisa iterjadi. i iOversubscribed iterjadi isaat ijumlah 

ipermintaan isurat iberharga ijauh ilebih ibanyak idibanding 

iketersediaannya. iNamun, ipihak ipembeli iatau iinvestor ibisa 

imembeli isurat iberharga ilainnya idi ipasar isekunder. 

2. Pasar iSekunder i(secondary imarket) 

Pasar isekunder imeliputi iaktivitas ijual ibeli. iBerbeda idengan ipasar 

iperdana iyang ihanya imelayani iaktivitas ijual isurat iberharga isaja 

iantara iinvestor idengan iemiten. iUntuk ipesanan isurat iberharganya 

itidak iada ipembatasan, isehingga ipara iinvestor ibisa ibebas 

imembelinya iTransaksi ijual ibeli iyang iada idi ipasar isekunder, 

iterjadi iantara iinvestor idengan iinvestor ilainnya. iHarganya ipun 

imengikuti iharga isaham idi ipasaran, iyang ibisa inaik iturun isewaktu-

waktu. iHarga isurat iberharga iini iterbentuk ioleh iinvestor imelalui 

iperantara ibursa iefek iIndonesia i 

3. Pasar iketiga i i(third imarket) 

Pasar iketiga idisebut ipula isebagai iOver iThe iCounter iatau iOTC. 

iTransaksi idi ipasar iketiga iterjadi iantara imarket imaker iatau 

ianggota ibursa idengan iinvestor iatau ipembeli. iHarganya iditentukan 
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ioleh ianggota ibursa. iDalam itransaksi ijual ibeli, imarket imaker iakan 

ibersaing isatu isama ilain iuntuk imenjual isurat iberharga idengan 

iharga iterbaik. iAlasanya ikarena isatu ijenis isaham iatau isurat 

iberharga ibisa idijual ioleh ilebih idari isatu ianggota ibursa 

4. Pasar ikeempat imerupakan ipasar iyang ikegiatan ijual ibelinya iterjadi iantara 

iinvestor ijual idengan iinvestor ibeli, itanpa imenggunakan iperantara iefek. 

iJumlah inilai itransaksinya isangatlah ibesar idibanding itransaksi ijual ibeli idi 

itiga ijenis ipasar ilainnya. iBiasanya ipasar ikeempat ihanya ibisa idijalankan 

ioleh ipara iinvestor ibesar, iuntuk imenghemat ibiaya itransaksi ijual ibeli. 

iAntara iinvestor ijual idengan ibeli iakan ibertransaksi ilangsung ilewat iECN 

iatau i iElectronic iCommunication iNetwork 

2.2.4 Harga Saham 

2.2.4.1  Definisi Harga Saham 

 Dalam ipenelitian iKiki iKhori’ah i(2012) imenyebutkan ibahwa iSaham 

iadalah isalah isatu ibentuk iefek iyang idiperdagangkan idalam ipasar imodal. 

iMenurut iAgus iSartono i(2014:63) idalam ipenelitian iKiki iKhori’ah i(2012) 

imemaparkan ibahwa i“Harga ipasar imerupakan iharga isuatu isaham ipada 

ipasar iyang isedang iberlangsung. iJika ipasar ibursa itutup, imaka iharga ipasar 

iadalah iharga ipenutupannya i(closing iprice). iJadi iharga ipasar iinilah iyang 

imenyatakan inaik iturunnya iharga isaham”. iMaka lidapat lipeneliti 

lisimpulkan libahwa liharga lisaham limerupakan liharga lidari lisuatu lisaham 

liyang liditentukan lipada lisaat lipasar lisaham lisedang liberlangsung lidengan l
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iberdasarkan likepada lipermintaan lidan lipenawaran lipada lisaham liyang 

lidimaksud. 

Menurut iJoko iSalim i(2012:55-56) idalam ipenelitian iAmanda, iW. 

iB. iB. iA., i& iPratomo, iW. iA. i(2013), ipergerakan iharga isaham itersebut 

isetidaknya iada itiga imacam iyaitu i: i 

1. Bullish, iyaitu idimana iharga isaham inaik iterus-menerus idari iwaktu 

ike iwaktu. iHal iini ibisa iterjadi ikarena iberbagi imacam isebab, ibisa 

idikarenakan ikeadaan ifinansial isecara iglobal iatau ikebijakan 

imanajemen iperusahaan. i 

2. Bearish, iyaitu ikeadaan idimana iharga isaham iturun iterus-menurus 

idan imerugikan iinvestor. iInvestor iyang imempunyai isaham iini 

idapat imelakukan ipenjualan idi iharga irendah idan irugi iatau ibisa 

ijuga imelakukan ipembelian iulang ibila iada iinformasi iakurat iharga 

isaham ibisa inaik idi imasa idepan. i 

3. Sideways, iyaitu ikeadaan idimana iharga isaham istabil. iDikatakan 

istabil ikarena iharga isaham ibergerak inaik iatau iturun isehingga 

imembentuk igrafik imendatar idari iwaktu ike iwaktu. i 

Berdasarkan ipergerakan iharga isaham idiatas imaka idapat idikatakan 

ibahwa iharga isaham idapat ibergerak inaik iterus imenurus i(bullish), iharga 

isaham idapat iturun iterus imenerus i(bearish), idan iharga isaham idapat iterus 

istabil i(sedeways). 
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Indikator iharga isaham idapat idilihat idari iNilai iHarga iSaham, 

ibeberapa inilai iharga isaham imenurut iMusdalifah iAzis, idkk i(2015:85) 

idalam ipenelitian iKiki iKhori’ah i(2012) iada ibeberapa inilai iyang 

iberhubungan idengan iharga isaham iyaitu: i 

1. Nilai iBuku i(Book iValue) iadalah inilai isaham imenurut ipembukuan 

iperusahaan iemiten. iNilai ibuku iperlembar isaham iadalah iaktiva 

ibersih iyang idimiliki ioleh ipemegang isaham idengan imemiliki isat 

ilembar isaham. i 

2. Nilai iPasar i(Market iValue) iadalah iharga isaham iyang iterjadi 

idipasar ibursa ipada isaat iyang iditentukan ioleh ipermintaan idan 

ipenawaran iharga isaham ipelaku ipasar. i 

3. Nilai iIntrinsik i(Intrinsic iValue) iadalah isbenarnya/seharusnya idari 

isuatu isaham. iNilai iintrinsik isuatu iaset iadalah ipenjumlahan inilai 

isekarang idari icash iflow iyang idihasilkan ioleh iasset iyang 

ibersangkutan. i 

Adapun imenurut iSawidji iWidoatmojo i(2012:91) iharga isaham 

idapat idibedakan imenjadi itiga, iyaitu: i 

a. Harga iNominal, imerupakan iharga iyang itercantum idalam isertifikat 

isaham iyang iditetapkan ioieh iemiten iuntuk imenilai isetiap ilembar 

isaham iyang idikeluarkan. iBesarnya iharga inominal imemberikan 

iarti ipenting isaham ikarena ideviden iminimal ibiasanya iditetapkan 

iberdasarkan inilai inominal. i 
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b. Harga iPerdana, imerupakan iharga ipada iwaktu iharga isaham 

itersebut idicatat idi ibursa iefek. iHarga isaham ipada ipasar iperdana 

ibiasanya iditetapkan ioleh ipenjamin iemisi i(underwriter) idan 

iemiten. iDengan idemikian iakan idiketahui iberapa iharga isaham 

iemiten iitu iakan idijual ikepada imasyarakat ibiasanya iuntuk 

imenentukan iharga iperdana. 

c. Harga iPasar, imerupakan iharga ijual idari iinvestor iyang isatu idengan 

iinvestor iyang ilama. iHarga iini iterjadi isetelah isaham itersebut 

idicatatkan idi ibursa. iTransaksi idisini itidak ilagi imelibatkan iemiten 

idari ipenjamin iemisi iharga iini iyang idisebut isebagai iharga idi ipasar 

isekunder idan iharga iinilah iyang ibenar i- ibenar imewakili iharga 

iperusahaan ipenerbitnya, ikarena ipada itransaksi idi ipasar isekunder, 

ikecil isekali iterjadi inegosiasi iharga iinvestor idengan iperusahaan 

ipenerbit. iHarga iyang isetiap ihari idiumumkan idi isurat ikabar iatau 

imedia ilain iadalah iharga ipasar. i 

Berdasarkan inilai iharga isaham idiatas imaka iindikator iharga isaham 

ipada ipenelitian iini idiambil idari inilai iharga isaham ipenutup i(close iprice). 

iBerdasarkan iketentuan iBank iIndonesia iharga isaham ipun idinilai idari 

iharga ipenutup. 

2.2.5 Laporan Keuangan 

Laporan ikeuangan iadalah isuatu ilaporan iyang imenggambarkan iposisi 

ikeuangan idari ihasil isuatu iproses iakutansi iselama iperiode itertentu iyang 

idi igunakan isebagai ialat ikomunikasi. iPengertian ilaporan ikeuangan 
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imenurut iIkatan iAkuntan iIndonesia i(2015) idalam iStandar iAkuntansi 

iKeuangan i(SAK) iNo. i1 idikemukakan ibahwa iLaporan ikeuangan 

imerupakan ibagian idari iproses ipelaporan ikeuangan idan ilaporan 

likeuangan liadalah lisuatu lipenyajian literstruktur lidari liposisi likeuangan 

lidan likinerja likeuangan lisuatu lientitas. li 

Tujuan lilaporan likeuangan liadalah limenyediakan liinformasi liyang 

limenyangkut liposisi likeuangan, likinerja liserta liperubahan liposisi 

likeuangan lisuatu lientitas liyang libermanfaat libagi lisejumlah libesar 

lipengguna lidalam lipengambilan likeputusan liekonomi. liLaporan likeuangan 

liyang lidisusun liuntuk litujuan liini limemenuhi likebutuhan libersama 

lisebagian libesar lipengguna. liNamun lidemikian, lilaporan likeuangan litidak 

limenyediakan lisemua liinformasi liyang limungkin lidibutuhkan lipengguna 

lidalam lipengambilan likeputusan liekonomi likarena lisecara liumum 

limenggambarkan lipengaruh likeuangan lidari likejadian lidi limasa lilalu, lidan 

litidak lidiwajibkan liuntuk limenyediakan liinformasi linon likeuangan 

li(Hutauruk li: li10) 

Laporan ikeuangan isangat ipenting ibagi isebuah iperusahan ikarena 

isesungguhnya ipelaporan ikeuangan idi ibutuhkan ioleh isemua ikalangan 

iagar idapat idi ipertanggungjawabkan ikebenarannya. iPerusahaan iakan 

iberdampak inegatif iapabila itidak imelaporkan ilaporan ikeuangannya i, 

iapapun iyang iberhubungan idengan iuang imaka iharus iada ipelaporannya, 

imengatur iserta imengelola iagar itidak iterdapat ikendala idalam isuatu 

ikegiataan. 
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Antara iperusahaan isatu idengan iyang ilain ibentuk ilporan ikeuangan inya 

isangatlah iberbeda itergantung idari iukuran iperusahaan iyang iberoperasi 

iuntuk imenjalankan ikegiatannya. iBesar ikecilnya ibiasanya itergantung idari 

imodal idan iataupun itransaksi iyang iterjadi i, ikalaupun idalam iskala ikecil 

ibiasanya imenggunakan ilaporan iyang ihanya itertulis ilaba iruginya isaja. 

2.2.6  Rasio Keuangan 

Analisis ilaporan ikeuangan iadalah ikegiatan i imembandingkan iangka-

angka iyang iada idalam ilaporan ikeungan idengan icara imembagi isatu iangka 

idengan iyang ilain. iLalu iangka iyang idi ibandingkan ibisa idalam isatu 

iperiode iataupun ibeberapa iperiode i(Kasmir i, i2016) 

Analisis ilaporan ikeuangan imerupakan iproses iyang ipenuh 

ipertimbangan idalam irangka imembantu imemprediksi iposisi ilaporan 

ikeuangan isuatu iperusahaan idan ihasil ioperasi iperusahaan ipada imasa 

isekarang idan imasa ilalu idengan itujuan iutama imenentukan iestimasi idan 

iprediksi iyang imemungkinkan isuatu iperusahaan imengambil isuatu 

ikebijakan i(Pratowo, i2015) 

Analis ilaporan ikeuangan iadalah isuatu ikajian iyang imelihat 

iperbandingan iantara ijumlah iyang iterdapat ipada isuatu ilaporan ikeuangan 

idengan imenggunakan iformula iyang idi ianggap irepresentatif iuntuk idi 

iterapkan. iSedangkan imenurut iMenurut iWerner iR. iMurhadi i(2019: i1) 

ilaporan ikeuangan imerupakan ibahasa ibisnis. iDi idalam ilaporan ikeuangan 

iberisi iinformasi imengenai ikondisi ikeuangan iperusahaan ikepada ipihak 
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ipengguna. iDengan imemahami ilaporan ikeuangan isuatu iperusahaan, imaka 

iberbagai ipihak iyang iberkepentingan idapat imelihat ikondisi ikesehatan 

ikeuangan isuatu iperusahaan. iDari idefinisi ipada iatas idapat idisimpulkan 

ibahwa irasio ikeuangan iadalah iperbandingan iantara inilai- inilai iyang 

iterdapat ipada ilaporan ikeuangan iyang imendeskripsikan itentang ikinerja 

iyang idimiliki isang iperusahaan i(Fahmi,2015) 

2.2.6.1 Jenis-Jenis Rasio Keuangan  

Kinerja ikeuangan iperusahaan ibisa idiukur imemakai irasio ikeuangan. 

iRasio ikeuangan iterdapat ibeberapa ijenis iyang isetiap irasionya imempunyai 

idefinisi idan ikegunaan itertentu. iHasil iperhitungan irasio ikeuangan ibisa 

idiintepretasikan iuntuk imengevaluasi ikinerja ikeuangan iperusahaan. 

iBerikut iadalah ijenis-jenis irasio ikeuangan idari iahli. 

1. Return On Assets (ROA) 

Hery i(2016:106) imengungkapkan iReturn iOn iAssets iadalah ihasil 

ipengembalian iatas iaset i(Return iOn iAssets) imerupakan irasio iyang 

imenunjukkan iseberapa ibesar ikontribusi iasset idalam imenciptakan ilaba 

ibersih. 

ROA imemberikan igambaran iumum iyang isignifikan iterhadap 

itingkat ipengembalian iaktiva iseluruh iperusahaan. iIni iberarti, imelalui 

ipengukuran iROA itersebut iinvestor idapat imemperoleh igambaran isecara 

ijelas itentang itingkat ipengembalian iinvestasi iyang itelah idilakukannya 
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ipada iperusahaan itersebut. iROA idalam ipenelitian iini idihitung imenurut 

imenurut iHery i(2016:106) idengan irumus: i 

 

 

ROA i= i 

 

 

2. Return On Equity (ROE) 

 Return lion liEquity liRatio li(ROE) li(Dwipayani, li2014) liialah lirasio 

liprofitabilitas liyang lidigunakan limenilai likemampuan liperusahaan lidalam 

limenghasilkan lilaba lidari liinvestasi lipemegang lisaham liperusahaan 

litersebut liyang lidinyatakan lidalam lipersentase. liROE lidihitung lidari 

lipenghasilan li(income) liperusahaan literhadap limodal liyang lidiinvestasikan 

lioleh lipara lipemilik liperusahaan li(pemegang lisaham libiasa lidan lipemegang 

lisaham lipreferen. liRumus liReturn liOn liEquity lisebagai liberikut 

    ROE i= 

3. Net Profit Margin (NPM) 

Net liProfit liMargin li(Dwipayani, li2014) liialah lirasio liprofitabilitas liyang 

lidigunakan limenghitung lipersentase lilaba libersih liyang lididapat lisetelah 

lidikurangi lipajak literhadap lipendapatan liyang lidiperoleh lidari lipenjualan. 

liMargin lilaba libersih liini lidisebut lijuga liprofit limargin liratio. liRasio liini 

limengukur lilaba libersih lisetelah lipajak literhadap lipenjualan. liSemakin 

LabaBersih___ 

Total iEkuitas 

Laba iBersih i 

Total iAset 



31 

 

 

 

litinggi liNet liprofit limargin lisemakin libaik lioperasi lisuatu liperusahaan. liNet 

liprofit limargin lidihitung lidengan lirumus liberikut liini.  

Net iProfit iMargin i= 

4. Earning Per Share (EPS) 

Earning iPer iShare i(EPS) iLaba iper isaham ibiasa imerupakan i“rasio 

iuntuk imengukur ikeberhasilan imanajemen idalam imencapai ikeuntungan 

ibagi ipemegang isaham.” iSemakin itinggi inilai iEPS itentu isaja 

imengembirakan ipemegang isaham ikarena isemakin ibesar ilaba iyang 

idisediakan iuntuk ipemegang lisaham. liRasio liyang lirendah liberarti 

limanajemen libelum liberhasil liuntuk limemuaskan lipemegang lisaham, 

lisebaliknya idengan irasio iyang itinggi, ikesejahteraan ipemegang isaham 

imeningkat. iRasio ilaba imenunjukkan idampak igabungan idari ilikuiditas 

iserta i manajemen i aktiva i dan i kewajiban i terhadap i kemampuan 

i perusahaan i menghasilkan ilaba. iJadi, idisimpulkan ibahwa iEPS 

imerupakan isuatu irasio iyang imenunjukkan ijumlah ilaba iyang 

ididapatkan idari isetiap ilembar isaham iyang iada. iRumus inya iadalah i 

EPS i= 

2.3 Perngaruh Antar Variabel 

1. Pengaruh Return On Asset (ROA) Terhadap Harga Saham 

Menurut iArifin i(2014:78) iROA liadalah lirasio liyang lidigunakan 

liuntuk limengukur libersih liyang lidiperoleh lidari lipenggunaan liasset. 

iSemakin itinggi ikeuntungan iyang idihasilkan iperusahaan iakan 

Laba iBersih iSetelah 

iPajak 

 i i i i i i iPenjualan 

iBersih 
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imenjadikan iinvestor itertarik iterhadap iharga isaham. iROA imerupakan 

isalah isatu iukuran iyang idigunakan iuntuk ikebutuhan iinvestasi ikarena 

imemberikan idasar iyang ikuantitatif iuntuk imembuat ikeputusan iinvestasi. 

iRasio iini imenunjukkan ikemampuan iperusahaan imenghasilkan ilaba 

ibersih idiukur idengan itotal iasset iyang idigunakan ioleh isuatu iperusahaan, 

idimana iperusahaan imelihat idengan iadanya ireturn iyang isemakin ibesar 

imaka iakan imenarik ipara iinvestor iuntuk imenanamkan imodalnya ipada 

iperusahaan itersebut isehingga iberdampak ibaik ipada ikenaikan ipada 

iharga isaham. 

2. Pengaruh Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham 

Menurut iHarahap i(2014:156) iROE idigunakan iuntuk 

imengukur ibesarnya ipengembalian iterhadap iinvestasi ipara ipemegang 

isaham. iAngka itersebut imenunjukkan iseberapa ibaik imanajemen 

imemanfaatkan iinvestasi ipara ipemegang isaham. iROE idiukur idalam 

isatuan ipersen. iTingkat iROE imemiliki ihubungan iyang ipositif 

idengan iharga isaham isehingga isemakin ibesar iROE isemakin ibesar 

ipula iharga ipasar, ikarena ibesarnya iROE imemberikan iindikasi ibahwa 

ipengembalian iyang iakan iditerima iinvestor iakan itinggi isehingga 

iinvestor iakan itertarik iuntuk imembeli isaham itersebut, idan ihal iitu 

imenyebabkan iharga ipasar isaham icenderung inaik. iDimana iROE 

isemakin itinggi ireturn iyang i idiperoleh imaka isemakin ibaik ikedudukan 

iperusahaan idalam ihasil ipengembalian iatas imodal. 

3. Pengaruh Net Profit Margin (NPM) Terhadap Harga Saham 
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Semakin libesar liNPM, limaka likinerja liperusahaan liakan lisemakin 

liproduktif, lisehingga liakan limeningkatkan likepercayaan liinvestor liuntuk 

limenanamkan limodalnya lipada liperusahaan litersebut. liRasio liini 

limenunjukkan liberapa ibesar ipersentase ilaba ibersih iyang idiperoleh idari 

isetiap ipenjualan. iSemakin ibesar irasio iini, imaka idianggap isemakin ibaik 

ikemampuan iperusahaan iuntuk imendapatkan ilaba iyang itinggi i(Bastian idan 

iSuhardjono, i2014: i299). 

4. Pengaruh Earning Per Share (EPS) Terhadap Harga Saham 

Darmadji idan iFakhuddin i(2016), i“Earning iPer iShare i(EPS) iadalah 

rasio iantara ilaba ibersih isetelah ipajak idengan ijumlah ilembar isaham”. 

iInformasiEarning iPer iShare i(EPS) isuatu iperusahaan imenunjukkan 

ibesarnya ilaba ibersih iperusahaan iyang isiap idibagikan ibagi isemua 

ipemegang isaham iperusahaan. iSeorang liinvestor limembeli lidan 

limempertahankan lisaham lisuatu liperusahaan lidengan liharapan liakan 

limemperoleh lidividend liatau licapital ligain. liLaba libiasanya limenjadi lidasar 

lipenentuan lipembayaran lidividend lidan likenaikan linilai lisaham lidimasa 

lidatang. iOleh ikarena iitu, ipara ipemegang isaham ibiasanya itertarik idengan 

iangkaEarnings iPer iShare i(EPS) iyang idilaporkan iperusahaan.(Prastowo 

idan iJulianty, i2014). iApabila iEarning iPer iShare i(EPS) iperusahaan itinggi, 

iakan isemakin libanyak liinvestor liyang limau limembeli lisaham litersebut 

lisehingga limenyebabkan liharga lisaham liakan litinggi i(Dharmastuti idan iFara, 

i2004,) idan i(Sasongko idan iWulandari i2006) imenemukan ibahwa iEPS 

iberhubungan ipositif idan isignifikan iterhadap iharga isaham. 
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2.4 Kerangka Konseptual 

Berdasarkan itinjauan idi iatas ipeneliti iingin imembandingkan ipengaruh 

idari liReturn liOn liAssets li(ROA), liReturn liOn liEquity li(ROE), liNet liProfit 

liMargin li(NPM), liEarning liPer liShare li(EPS) lidan liHarga liSaham. liYang 

imenjadi iacuan idari iteori iini iadalah ijika isemakin ibaik iperusahaan imengolah 

isumber idayanya imaka iakan imampu imempengaruhi inilai iperusahaan idengan 

imelaui ikinerja ikeuangan iyang ibaik 

Gambar 2.1 Kerangka Konseptual 

 

 

 

 

 

 

 

Keterangan i: i 

  ----- : Berpengaruh secara langsung 
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2.5 Hipotesis 

H1 i: iReturn iOn iAsset iberpengauh iterhadap iharga isaham 

H2 i: iReturn iOn iEquity ibepengaruh iterhadap ihaga isaham 

H3 i: iNet iProfit iMargin iberpengaruh iterhadap iharga isaham 

H4 i: iEarning iPer iShare iberpengaruh iterhadap iharga isaham. 

  


