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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Perkembangan idunia idi ibidang isaham iera iglobalisasi iini ibanyak 

imemberikan iefek. iKarena isemakin istabil ikeadaan isuatu iekonomi idan ipolitik 

inegara imaka iakan istabil ijuga iharga isaham iyang idi idapat isemakin imenguat. 

iPasar isaham imerupakan ibagian iterpenting idalam isebuah iperusahaan, idi 

idalamnya imengandung isumber ipendanaan iterbesar iuntuk ikelangsungan ihidup 

isebuah iperusahaan i itersebut idan ijuga isebagai isarana imendapatkan idana idari 

ipihak iinvestor iperusahaan iyang isudah igo ipublik iyang isudah iterdaftar idalam 

ibursa iefek iIndonesia idapat imenambah isumber idana idengan imelakukan 

ipenjualan ikepemilikan isaham idi ipasar imodal. 

Saham i(stock) iadalah itanda ibukti ipenyertaan ikepemilikan imodal iatau idana 

ipada isuatu iperusahaan, iatau ikertas iyang itercantum idengan ijelas inilai 

inominal, inama iperusahaan idan idiikuti idengan ihak idan ikewajiban iyang 

idijelaskan ikepada isetiap ipemegangnya idan ijuga ipersediaan iyang isiap iuntuk 

idijual i(Fahmi, i2017) 

Menurut iKasmir i(2012:184), ipasar imodal isecara iumum iadalah isuatu 

itempat ibertemunya ipara ipenjual idan ipembeli iuntuk imelakukan itransaksi 

idalam irangka imemperoleh imodal. iDi idalam ipasar imodal iterdapat iberbagai 

iinstrumen ikeuangan ijangka ipanjang iyang ibisa idiperjualbelikan, ibaik isurat 

iutang i(obligasi), iekuiti i(saham), ireksa idana, iinstrumen iderivative imaupun 
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iinstrumen ilainnya i(Watung idan iIlat, i2016:519). iDengan idemikian ipasar imodal 

isebagai ipenyedia ifasilitas iuntuk iberbagai ikegiatan ijual ibeli idan ikegiatan 

iterkait ilainnya. 

Krisis iekonomi ipernah iterjadi idi iIndonesia itahun i1997-1998 iyang 

imenyebabkan iKurs irupiah imerosot i83,3% idari iRp2.500 iper idollar iAS idi imedio 

i1997 imenjadi iRp15.000 idi i1998. iHarga ibarang iimpor imelonjak ibeberapa ikali 

ilipat isehingga iinflasi imelambung i77% ipada i1998. iFaktor iutama iketerpurukan 

iini iadalah ibanyaknya iutang ipemerintah idan ikorporasi idalam ivaluta iasing. 

iSementara icadangan idevisa idan iPDB ihanya iUS$ i19 imiliar idan iUS$ i95 imiliar. 

iBandingkan idengan iposisi isaat iini, imasing-masing iUS$ i146 imiliar idan iUS$ i1,1 

itriliun. 

Penurunan iharga isaham ijuga itejadi idi itahun i2020 isetelah ihampir iseluruh 

idunia iterkena ipandemi iCovid-19 iyang, iHSG iterjun ibebas itanpa iperlawanan 

iberarti iselama ihampir itiga iminggu, ihingga iterkapar idi i3.938 ipada i24 iMaret 

i2020 idari i6.300 idi iawal itahun i(turun i37,5%). iIni imasih ilebih ibaik idibandingkan 

iindeks iLQ45 iyang ijatuh i44,1% idalam itiga ibulan idari i1.014,5 ike i566,8. 

Investor icenderung imemilih inegara iyang itingkat ipengangguran icukup 

irendah, ikesenjangan isosial ijuga irendah, iserta itingkat ikriminalitas irendah. 

iKarena isemakin istabil ikeadaan isuatu iekonomi idan ipolitik inegara imakan iakan 

istabil ijuga iharga isaham iyang idi idapat. iOleh ikarena iitu isuatu iperusahaan 

idiharuskan imampu imempertahankan ipara iinvestor idan imenjaga ikepercayaan 



3 

 

 

 

iuntuk itetap imenaruh isaham idi iperusahaan itersebut, isekalipun iekonomi idinegara 

iperusahaan itersebut isedang itidak ibaik iatau imengalami ipenurunan. 

Investasi iadalah ikomitmen iatas isejumlah idana iatau isumber idaya ilainnya 

iyang idilakukan ipada isaat iini idengan itujuan imempeoleh isejumlah ikeuntungan 

idimasa idatang i(Tandelilin, i2017:2). iInvestasi ipada isaham imempunyai iresiko 

iyang itinggi idi ibandingkan idengan iinvestasi ilain, inamun ikeuntungan ijuga iyang 

idi idapat icukup ifantastis. iDalam ipengembilan ikeputusan iuntuk imelakukan 

iinvestasi imempehatikan idua ihal iyaitu ireturn idan iresiko iinvestasi. iSemakin ibesar 

iresiko iyang idi iambil, isemakin ibesar ijuga ikeuntungan iyang idi idapat idari 

iinvestasi itersebut. iHal iini iberlaku ibahwa iinvestasi idalam ibentuk isaham 

imenjanjikan ikeuntungan iyang ibesar isekaligus iberesiko itinggi. i 

Variasi iharga isaham iditentukan ioleh ibanyak ifaktor, ibaik iyang iberasal idari 

ilingkungan ieksternal imaupun iinternal iperusahaan. iIndeks iLQ45 isebagai isalah 

isatu iindikator iindeks isaham idi iBEI idapat idijadikan iacuan isebagai ibahan iuntuk 

imenilai ikinerja iperdagangan isaham. iIndeks iini ihanya iterdiri idari i45 isaham iyang 

itelah iterpilih isetelah imelalui ibeberapa ikriteria ipemilihan isehingga iakan iterdiri 

idari isaham-saham idengan ilikuiditas itinggi. 

Penelitian iini iberguna iuntuk iinvestor iyang iingin imenanamkan imodal idi 

isuatu iperusahaan, isupaya ipihak iinvestor idapat imenganalisa idan isebagai isumber 

iinformasi isaham iyang iberedar idan ipada isaat imengambil ikeputusan itentang 

isaham iperusahaan ipihak iinvestor isudah iyakin iuntuk imemilih. iDalam ianalisa 

iyang isudah ipasti idapat imeminimalkan iresiko iterjadinya ikerugian iyang iakan idi i
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alami iinvestor idan idapat imembantu iinvestor iuntuk imemperoleh isuatu 

ikeuntungan iyang ibaik. iMengingat isebelumnya iinvestasi idalam isaham ibanyak 

iresiko iyang iharus iditanggung ioleh ipihak iinvestor. 

Perusahaan iyang ibaik iuntuk iinvestasi iharus idalam ikeadaan iyang imengun-

tungkan iatau imemiliki itingkat iprofitabilitas iyang itinggi. iHal iini idikarenakan 

idengan itingkat iprofitabilitas iyang itinggi, iperusahaan idapat imempertahankan 

ikelangsungan ihidupnya. iSelain iitu, itanpa iadanya ikeuntungan iakan isangat isulit 

ibagi iperusahaan iuntuk imelakukan ipendanaan iinternal imaupun ieksternal. 

iProfitabilitas isuatu iperusahaan idiukur idengan ikesuksesan iperusahaan idan 

ikemampuan imenggunakan iaktivanya isecara iproduktif, idengan idemikian 

iprofitabilitas isuatu iperusahaan idapat idiketahui idengan imemperbandingkan 

iantara ilaba iyang idiperoleh idalam isuatu iperiode idengan ijumlah iaktiva iatau 

ijumlah imodal iperusahaan itersebut i(Munawir, i2014:33). iProfitabilitas 

imempunyai iarti ipenting ibagi isuatu iperusahaan idi idalam imempertahankan 

ikelangsungan ihidupnya iuntuk ijangka ipanjang, ikarena iseorang iinvestor iatau 

ipemegang isaham ibadan iusaha iberkepentingan iatas ipenghasilan isaat iini idan 

iyang idiharapkan idi imasa iyang iakan idatang iuntuk imemperoleh ikestabilan 

ipenghasilan idan iketerkaitan idengan ipenghasilan iperusahaan iyang ilain, isehingga 

iinvestor iatau ipemegang isaham iperlu imemperhatikan iprofitabilitas iperusahaan. 

Indeks lLQ45 lmenggunakan l45 lsaham lyang lterpilih lberdasarkan llikuiditas 

lperdagangan lsaham ldan ldisesuaikan lsetiap lenam lbulan l(Darmadji ldan lHendy 

lM. lFakhruddin, l2001). lIndeks lLQ45 lmenjadi lpelengkap lIndeks lHarga lSaham 

lGabungan l(IHSG) ldan lmenjadi lpenyedia linformasi lbagi linvestor ldalam l
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menganalisis lpergerakan lharga lsaham ldari lsahamsaham lyang laktif 

ldiperdagangkan ldi lBursa lEfek lIndonesia lkarena l45 lsaham lyang lmasuk ldalam 

lLQ45 lmemiliki llikuiditas, lkondisi lkeuangan, ldan lprospek lpertumbuhan lyang 

lbaik lserta lmemiliki lkapitalisasi lpasar ldan lfrekuensi lperdagangan lyang ltinggi. 

lKeuntungan lbagi lperusahaan lyang lmasuk ldalam lIndeks lLQ45 lyaitu lpara lpelaku 

lpasar lmodal ltelah lmengakui ldan lmempercayai lbahwa lperusahaan lmemiliki 

ltingkat llikuditas ldan lkapitalisasi lpasar lyang lbaik, lserta lmemiliki lprospek lyang 

lbaik ldimasa lyang lakan ldatang lsehingga lmendorong lpeningkatan lharga lsaham lke 

larah lpositif. lBursa lEfek lIndonesia l(2010) lmenyatakan lbahwa lkriteria lsuatu 

lemiten luntuk ldapat lmasuk ldalam lperhitungan lindeks lLQ45 ladalah 

lmempertimbangkan lfaktor-faktor lseperti ltelah ltercatat ldi lBEI lminimal l3 lbulan, 

laktivitas ltransaksi ldi lpasar lreguler lyaitu lnilai, lvolume ldan lfrekuensi ltransaksi, 

ljumlah lhari lperdagangan ldi lpasar lreguler, lkapitalisasi lpasar lpada lperiode lwaktu 

ltertentu, lserta lkeadaan lkeuangan, ldan lprospek lpertumbuhan lperusahaan ltersebut. 

Sebelum imenanamkan idana idi isebuah iperusahaan ialangkah ibaiknya ipihak 

iinvestor imelakukan ianalisa idan imenilai ikinerja idi isebuah iperusahaan, isalah 

isatunya iadalah idengan icara imelihat iharga isaham iperusahaan itesebut. iHarga 

isaham imerupakan isuatu ipengukuran iatas ipengelolaan ikeuangan iperusahaan. iJika 

iharga isaham isuatu iperusahaan itinggi, imaka icalon iinvestor imenilai ibahwa 

iperusahaan iberhasil imengelola ikeuangan idengan ibaik idan iefisien i(Alfiah idan 

iLestariningsih, i2017:4). iAnalisis iharga isaham idi itentukan ioleh idua ifaktor iyaitu 

ifaktor iinternal idan iekternal. iDimana ifaktor iinternal iberasal idari iperushaan 

itesebut icontohnya ikinerja ikeuangan, ikinerja imenejemen, ikondisi iperushaan idan 
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iprospek ikedepannya iuntuk iperusahaan itersebut. iSelain iitu ifaktor iyang ikedua 

iyaitu ieksternal iadalah ihal ihal iyang idi iluar ikontrol ipihak iperusahaan itersebut 

iseperti iperubahan ipolitik, ipasar idan iinfomasi iekonomi.. 

Dalam imenentukan ipembelian isaham isebagian ibesar iinvestor imenggunakan 

ianalisis irasio iyang imerupakan ialat iyang idigunakan iuntuk imenganalisis ilaporan 

ikeuangan iperusahaan isehingga idapat itahu ikelemahan idan ikelebihan iperusahaan. 

iDalam ipenelitian iini imenggunakan irasio iNet iProfit iMargin i(NPM), iReturn iOn 

iAsset i(ROA), iEarning i iPer iShare i(EPS) idan iRetun iOn iEquity i(ROE). 

Net iProfit iMargin i(NPM) iadalah iukuran ikeuntungan idengan imemban-

dingkan iantara ilaba isetelah ibunga idan ipajak idibandingkan idengan ipenjualan 

iyang iditunjukkan idengan ipendapatan ibersih iperusahaan iatas ipenjualan i(Kasmir, 

i2016:200). iSemakin itinggi iNPM iakan isemakin ibaik ioperasi iperusahaan, ibegitu 

ijuga isebaliknya iapabila isemakin irendah iNPM imaka ioperasi iperusahaan ikurang 

ibaik. 

Return ion iAssets i(ROA) iadalah i irasio iyang imenunjukkan ikemampuan 

iperusahaan idalam imenghasilkan ilaba iatas iaktiva iperusahaan. iSemakin itinggi 

iROA imaka isemakin itinggi ipula ikemampun iperusahaan iuntuk imenghasilkan 

ikeuntungan. iSemakin itinggi ikeuntungan iyang idihasilkan imaka iperusahaan iakan 

imenjadikan iinvestor itertarik iakan inilai isaham iyang iada irasio ikeuntungan isetelah 

ipajak. iMenurut imurhadi i(2015:64) ireturn ion iasset i(ROA) i“mencerminkan 

iseberapa ibesar ireturn iyang idihasilkan iatas isetiap irupiah iuang iyang iditanamkan i
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dalam ibentuk iasset, isemakin itinggi ireturn ion iasset i(ROA), imaka isemakin ibaik 

iharga isaham”. 

Return iOn iEquity i(ROE) iadalah irasio iprofitabilitas iyang imenggambarkan 

ikemampuan iperusahaan idalam imemberi ikeuntungan idalam ipemegang isaham 

ibiasa idengan imenunjukkan ipresentase ilaba ibersih iyang itersedia iuntuk imodal 

ipemegang isaham iyang itelah idigunakan iperusahaan. iReturn iOn iEquity 

imerupakan iperbandingan iantara ilaba ibersih isuatu iemiten idegan imodal isendiri. 

iReturn i iOn iEquity iyang itinggi imencerminkan ibahwa iperusahaan itersebut 

iberhasil imenghasilkan ikeuntungan idari imodalnya isendiri. iPeningkatan iReturn 

iOn iEquity idapat imendorong imelonjakny iharga isaham isuatu iperusahaan itersebut  

Earning iper ishare i(EPS) iadalah irasio iuntuk imengukur ikeberhasilan 

imanajemen idalam imencapai ikeuntungan ibagi ipemegang isaham. iEPS 

imenggambarkan ijumlah irupiah iyang idiperoleh iuntuk isetiap ilembar isaham ibiasa 

iatau ilaba ibersih iper ilembar isaham ibiasa i(Kasmir, i2014: i115). iTingkat iEPS iyang 

itinggi imenggambarkan ikemampuan ilaba iperusahaan iuntuk imenghasilkan 

ikeuntungan idan imemberikan ipendapatan ikepada ipara ipemegang isaham itinggi 

Beberapa ipenelitian isebelumnya imengungkapkan ibahwa ipenelitian iyang 

idilakukan ioleh iYuanda iPutri idan iBudhi iSatrio i(2018) imenyatakan ibahwa 

ivariabel iReturn iOn iAsset idan iEarning iPer iShare itidak iberpengaruh iterhadap 

iharga isaham i, isedangkan iReturn iOn iEquity idan iNet iProfit imargin iberpengaruh 

iterhadap iharga isaham iperusahaan iyang itergabung idalam iindeks iLQ45 idi iBursa 

iEfek iIndonesia. iKemudian ipenelitian iyang idi ilakukan ioleh iRamadhani iFitrah i
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(2021) imenyatakan ibahwa ivariabl iReturn iOn iEquity idan iEarning iPer iShare i 

isecara isimultan iberpengaruh iterhadap iharga isaham, inamun isecara iparsial 

imenunjukkan iReturn iOn iEquity iberpengaruh inegatif idan isignifikan iterhadap 

iharga isaham i idan iEarning iPer iShare isecara iparsial iberpengaruh ipositif idan 

isignifikan iterhadap iharga isaham iyang iterdaftar idi iindeks iLQ45 iBursa iEfek 

iIndonesia i 

Dari ihasil ipenelitian isebelumnya idapat idi itarik ikesimpulan ibahwa imasing-

masing iterdapat ipersamaan idan iperbedaan. iSehingga imuncul ihasil iyang iberbeda 

iantara ipenelitian isatu idengan iyang ilainnya. iAdapun ipersamaan ipenelitian 

iterdahul idengan ipenelitian iyang iakan ipenelti iangkat iyaitu isama i– isama 

imenggunakan ivariabel iIndependen iROA, iROE, iNPM, iEPS, ikemudian 

ipersamaan ilainnya iyaitu isama i– isama imenggunakan ivariabel iDependen iHarga 

iSaham. iPerbedaan ipenelitian iterdahulu idengan ipenelitian iyang iakan idilakukan 

ioleh ipeneliti iterletak ipada iperiode itahun iobjek ipenelitian. iObjek ipenelitian iini 

iyaitu iperusahaan igo ipublic iyang iterdaftar idi iIndeks iLQ45 idengan itahun 

ipenelitian i2018-2021. 

Adanya iperbedaan ihasil imembuat ipeneliti imelakukan ipenelitian iulang 

idengan imempertimbangkan irasio iprofitabilitas iuntuk idi iuji iulang. iDengan 

ipenelitian iyang iberfokus ipada iharga isaham iperusahaan iyang iterdaftar idalam 

iindeks iLQ45 iyang iterdapat idalam iBursa iEfek iIndonesia idengan iperiode iterbaru 

iyaitu i2018-2021. iDapat idi isimpulkan ibahwa iperusahan iyang iberada idalam 

iindeks iLQ45 imerupakan iperusahaan iyang iaktif idalam itransaksi isaham, ihal iini 

imembuat iperusahan itersebut icukup irelevan iuntuk idi igunakan isebagai isampel 
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ipenelitian iterkait iharga isaham. iOleh ikarena iitu idapat idi itarik ikesimpulan idari 

iuraian idi iatas i, imaka ipeneliti itertarik iuntuk imembuat ipenelitian idengan ijudul 

i“PENGARUH iNET iPROFIT iMARGIN, iRETURN iON iASSET, iRETURN 

iON iEQUITY, iDAN iEARNING iPER iSHARE iTERHADAP iHARGA 

iSAHAM iDI iPERUSAHAAN iGO iPUBLIK i(studi ipada iperusahaan iLQ45 

iTahun i2018-2021)” 

1.2. Rumusan Masalah  

Berdasarkan ilatar ibelakang idi iatas imaka ipermasalahan iyang idi irumuskan ioleh 

ipeneliti iadalah isebagai iberikut i: i 

1. Apakah iReturn iOn iAsset iberpengauh iterhadap iharga isaham i? i 

2. Apakah iReturn iOn iEquity ibepengaruh iterhadap ihaga isaham i? i 

3. Apakah iNet iProfit iMargin iberpengaruh iterhadap iharga isaham i? 

4. Apakah iEarning iPer iShare iberpengaruh iterhadap iharga isaham i? i 

1.3. Tujuan Penelitian  

Adapun itujuan iyang iingin idi icapai i idari ipenelitian iini iadalah isebagai iberikut i: i 

1. Untuk imenguji ipengaruh iRetun iOn iAsset iterhadap iharga isaham i 

2. Untuk imenguji ipengaruh i iReturn iOn iEquity itehadap iharga isaham 

3. Untuk imenguji ipengaruh iNet iProfit iMargin itehadap iharga isaham i i 

4. Untuk imenguji ipengauh iEarning iPer iShare itehadap iharga isaham i 

1.4. Manfaat Penelitian  

Manfaat iyang ibisa idi iambil idari ipenelitian iini iadalah i 



10 

 

 

 

1. Manfaat iteoritis 

Diharapkan imemberi ikonstribusi idan imenjelaskan isecara iempiris itentang 

ifaktor iyang imempengaruhi iharga isaham i 

2. Manfaat ipraktis 

Dapat idigunakan idasar ipertimbangan idalam ipengambilan ikeputusan idalam 

imenanamkan isaham 

 


