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Salah satu peristiwa non ekonomi yang mempengaruhi naik turunnya 

harga saham adalah peristiwa darurat (emergency). Pandemi COVID-19 

merupakan peristiwa darurat (emergency) yang baru-baru ini terjadi. Perusahaan 

sub sektor kesehatan merupakan salah satu sub sektor perusahaan yang berkaitan 

langsung dengan adanya pandemi COVID-19 di Indonesia. Tujuan dari penelitian 

ini adalah untuk mengetahui apakah ada perbedaan harga saham sebelum dan 

sesudah terjadinya pandemi COVID-19 di Indonesia pada perusahaan sub sektor 

kesehatan yang terdaftar di bursa efek Indonesia. 

Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif dengan menggunakan metode 

studi peristiwa (event study). Struktur studi peristiwa yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah perioda jendela (window period) yaitu 30 hari sebelum 

terjadinya peristiwa dan 30 hari sesudah terjadinya peristiwa. Variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah variabel harga saham. Populasi dan sampel 

dalam penelitian ini adalah perusahaan sub sektor kesehatan yag terdaftar di bursa 

efek Indonesia. Teknik pengambilan sampel dalam penelitian ini adalah 

menggunkan metode sampling jenuh. Teknik analisis data yang digunakan dalam 

penelitian ini yaitu dengan menggunakan uji paired sample t-test. 

Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa terdapat perbedaan signifikan 

antara harga saham sebelum dan sesudah terjadinya pandemi COVID-19 di 

Indonesia pada perusahaan sub sektor kesehatan yang terdaftar di bursa efek 

Indonesia. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji paired sample t-test, diperoleh nilai 

Sig. (2-tailed) sebesar 0,000 lebih kecil dari 0,05 maka H1 diterima. Sehingga 

dapat disimpulkan bahwa terdapat perbedaan signifikan antara harga saham 

sebelum dan sesudah terjadinya pandemi COVID- 19 di Indonesia pada 

perusahaan sub sektor kesehatan yang terdaftar di bursa efek Indonesia. 
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One of the non-economic events that affect the rise and fall of stock prices 

is an emergency event. The COVID-19 pandemic is a recent emergency. The 

health sub-sector company is one of the sub-sector companies that are directly 

related to the COVID-19 pandemic in Indonesia. The purpose of this study was to 

determine whether there was a difference in stock prices before and after the 

COVID-19 pandemic in Indonesia in health sub-sector companies listed on the 

Indonesian stock exchange. 

This research is quantitative research using event study method. The 

structure of the event study used in this research is the window period, which is 30 

days before the event and 30 days after the event. The variable used in this study 

is the stock price variable. The population and sample in this study are the health 

sub-sector companies listed on the Indonesian stock exchange. The sampling 

technique in this research is using the saturated sampling method. The data 

analysis technique used in this study is to use the paired sample t-test. 

The results of this study indicate that there is a significant difference 

between stock prices before and after the COVID-19 pandemic in Indonesia in 

health sub-sector companies listed on the Indonesian stock exchange. This is 

evidenced by the results of the paired sample t-test, obtained the value of Sig. (2-

tailed) of 0.000 is less than 0.05 then H1 is accepted. So it can be concluded that 

there is a significant difference between stock prices before and after the COVID-

19 pandemic in Indonesia in health sub-sector companies listed on the Indonesian 

stock exchange. 
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